NEGOCIOS ECONOMIA AGTECH

Home > Financgas

Adaptacao climatica ganha peso na analise de
risco e pode afetar crédito no agro

Agéncia de classificagéo Austin Rating mapeou impactos das mudancas do clima e seus
riscos para o agronegocio, que vao da seca ao investimento em novas praticas no campo

P‘q ltalo Bertdo Filho inlN {2 05/09/2024

Depois de anos de El Nifio, La Nifia, secas, estiagens e, por fim, as enchentes do Rio Grande do Sul,
0 risco climatico esta cada vez no radar das instituicdes financeiras na hora de conceder crédito no
campo.

A avaliacdo é da Austin Rating, a principal agéncia nacional de classificacdo de risco, que acaba de
publicar um estudo sobre o tema.

Ha quase quatro décadas no mercado, a agéncia sempre esteve atenta aos riscos climaticos —
inerentes a agricultura — em suas analises, mas ha cinco anos comecou a intensificar esse tipo de
avaliacao.



"E no ultimo ano comecamos a treinar 0os nossos analistas para olhar com mais detalhes esse tipo de
risco, ainda mais depois do episddio no Rio Grande do Sul no primeiro semestre”, detalha Erivelto
Rodrigues, CEO da Austin.

Em seu estudo, a Austin mapeou impactos climaticos diretos e indiretos para o agronegocio e outros
segmentos como construcado civil e setor bancario.

A agéncia destaca que esses riscos precisam ser avaliados porque sdo processos que “estdo se
intensificando” e “ndo tem volta”.

Sao fatores diversos, que vao dos Obvios desastres naturais até temas que ndo parecem ter uma
relacéo téo evidente em termos de risco, caso da transi¢cao para a economia verde, por exemplo.

Dada a multiplicidade de ventos contrarios, segundo Rodrigues, ndo ha um risco mais importante que
outro. "Tudo precisa ser analisado, ndo tem um mais relevante ou menos relevante.”

No caso especifico do agronegocio, alguns riscos listados pela agéncia ja sao velhos conhecidos de
quem esta no campo.

E o caso, por exemplo, de eventos climaticos extremos, como secas, inundacées e tempestades.
Segundo a Austin, esse é um risco que pode afetar a receita e a produtividade dos produtores,
desencadeando em dificuldades financeiras.

Danos a infraestrutura das propriedades, como sistemas de armazenagem e irrigacao, também entram
nessa conta pela possibilidade de aumento de custos operacionais, de acordo com a Austin.

A novidade maior para o produtor esta, na verdade, nos impactos indiretos — e, no fim das contas,
tudo envolve os custos da adaptacdo a mudanca do clima.

De acordo com o estudo da agéncia, mudancas nos padrbes climaticos, com alteracbes de
temperatura e precipitacdo podem afetar a produtividade.

“Isso pode levar a uma necessidade de adaptagao e investimentos em novas tecnologias e praticas
agricolas, impactando a capacidade de pagamento das dividas”, indica a Austin.

Outro impacto indireto dos riscos climéticos para o crédito — e que ndo parece tao Obvio — sdo
regulamentacdes ambientais, tanto aquelas que estdo sendo adotadas no momento, quanto as que
poderdo surgir mais a frente.

Segundo a Austin, politicas mais rigidas, que exijam o controle de gases do efeito estufa e o uso de
técnicas sustentaveis, podem afetar os negécios no campo. “O custo dessas mudangas pode impactar
a rentabilidade e, por consequéncia, o risco de crédito”, diz o estudo.

Desde que a Austin redobrou a aten¢do para risco climatico em suas andlises, ndo houve casos de
rebaixamento de rating envolvendo operacdes do agronegocio, mas, em trés casos, a nota dada pela
Austin passou a ter observacao negativa.

O rebaixamento por parte das agéncias de classificacdo de risco € relevante porque denota que a
empresa esta mais vulneravel e pode ter dificuldade de cumprir seus compromissos. Isso contribui
para encarecer as emissoes de divida feitas pelas companhias.
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